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Fundamentale Entwickluna am Eneraiemarkt

Der Handel mit den Gas- und Stromterminkontrakten verlief in den zurlickliegenden zwei Wochen insgesamt relativ ruhig.
Vorlibergehende Preisriickgange I6sten immer wieder neues Kaufinteresse aus, sodass im Betrachtungszeitraum Wertzuwéchse
von bis zu etwa zwei Euro eintraten. Preisstlitzend durften die geplanten Wartungsarbeiten im norwegischen Kontinentalschelf
verbunden mit deutlichen Riickgéngen bei Gasexport gewirkt haben. Daneben kénnten Marktakteure Shortpositionen, die sie im
Vorfeld in der Erwartung einer mdglichen Entspannung (Waffenstillstand) im Ukraine-Russland Konflikt aufgebaut, zuletzt mit
Kéufen wieder aufgelést haben. Auf die Stromterminpreise haben zuséatzlich die EUA-Notierungen preisstiitzend gewirkt, die im
Vorfeld der Compliance Deadline am 30. September etwas starker an Wert zulegten.

In der ersten Septemberhalfte erwarten wir erneut ein stabiles Preisniveau bzw. leicht steigende Notierungen. Neben den
Ausfallen beim norwegischen Gasexport, die noch bis in die zweite Monatshalfte andauern werden, dirfte die Gasnachfrage zur
Beflllung der Gasspeicher preisstitzend wirken. Darlber hinaus erwarten wir nach dem Ende der Hauptferienzeit ein
zunehmendes Kaufinteresse seitens der Endverbraucher, unter anderem auch deshalb, weil die Terminkontrakte derzeit im
Vergleich zum bisherigen Jahresverlauf vom Markt eher glinstig bewertet werden. Den Handel beim EUA- Frontjahreskontrakt
sehen wir weiterhin im mittleren 70er Eurobereich verlaufen und am Strom-Spotmarkt dirfte das Preisniveau kurz- bis mittelfristig
moderat ansteigen — jahreszeitlich bedingt — was ebenfalls preisstiitzend auf den Terminbereich wirken sollte.

Erwartung Preisverlauf fiir die kommenden zwei Wochen

seitwarts bis gegebenenfalls leicht steigend

Kontrakte 2026 Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
02.09.25 19.08.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025

Strom Base 2026 (€/MWh) 85,05 83,48 +1,57 2 101,53 77,62

CO2 2026 (€/t) 75,60 73,08 +2,52 2 86,35 62,54

Erdgas THE 2026 (€/MWh) 33,05 32,72 +0,33 2 46,11 32,46

Kohle 2026 ($/t) 103,70 107,74 -4,04 N 119,71 101,12

Kohle 2026 (€/t) 87,58 91,25 -3,66 N 111,59 87,14

Ol Brent 2026 ($/b) 66,68 64,68 +2,00 2 72,46 61,03

Ol Brent 2026 (€/b) 56,32 54,78 +1,54 2 68,50 52,84

USD je Euro in 2026 1,1840 1,1807 +0,0033 2 1,2015 1,0539
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 02.09.25 19.08.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Strom Base 2026 85,05 83,48 +1,57 2 101,53 77,62
Strom Base 2027 81,30 79,67 +1,63 2 86,83 71,76
Strom Base 2028 75,15 73,18 +1,97 2 77,48 67,28
Strom Peak 2026 91,05 88,81 +2,24 A 111,60 86,81
Strom Peak 2027 87,45 85,59 +1,86 A 97,48 81,84
Strom Peak 2028 81,20 79,17 +2,03 A 87,90 77,03
Phelix Base Spot ! 65,47 91,01 -25,54 ] 231,36 25,16
Phelix Peak Spot ' 41,97 80,88 -38,91 N 312,70 -2,69
! Spotpreise ohne Wochenende
€MWh Strom Jahreskontrakte fiir Base und Peak EMWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €MWh
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Preisiiberblick Erdgas
Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 02.09.25 19.08.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2026 33,05 32,72 +0,33 2 46,11 32,46
Erdgas THE 2027 30,95 30,36 +0,59 2 35,71 29,46
Erdgas THE 2028 28,65 27,77 +0,88 2 29,15 26,99
Erdgas THE FM 32,85 32,13 +0,72 2 58,75 32,04
Erdgas THE Win. 2025 34,10 38,10 -4,00 N 53,23 31,17
THE Day-Ahead1 32,30 31,61 +0,69 A 59,24 31,52
TTF Day-Ahead’ 31,50 30,67 +0,83 2 58,31 30,67
! Spotpreise ohne Wochenende
EMWh Erdgas Jahreskontrakte MW" EMWh Erdgas Spotmarkt
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Alle Quellen: EEX ®, Syneco, Mainova AG Seite 2
Rechtlicher Hinweis:
Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick iiber die E und die vatzung der Mainova AG geben. Die & e Mar ist nicht . Die im Rahmen der
uber mogliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen und mit groter Sorgfalt erstellt, geben jedoch keinerlei Gewahr oder dass diese E oder Erwartungen sich als zutreffend

erweisen werden. Die dargesteliten historischen Daten sind keine Prognosen fiir die Zukunft. Mainova ibernimmt keinerlei Haftung oder Gewahr fiir deren Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit. Die angegebenen Preise, sonstige Indikationen oder Einschatzungen
beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieRlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige Beratung dar, insbesondere keine
Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser oder sind,
ubernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly* ist auch in Ausziigen urheberrechtlich geschiitzt. Vervielfaltigung, Verarbeitung, Veranderung und/oder g ist nur mit il Erlaubnis der Mainova AG gestattet.




