Varkivericht /P mainova

Fundamentale Entwickluna am Eneraiemarkt

Die Eskalation im Nahen Osten hat seit letzter Woche zu signifikanten Preissteigerungen bei Gas, Strom, Ol und Kohle gefiihrt.
Ursache ist vor allem die Unpassierbarkeit der Stralle von Hormus flir den Schiffsverkehr und damit verbunden ein sinkendes
Angebot von Flissigerdgas (LNG) und Ol auf dem Weltmarkt. Grob ein Fiinftel des globalen Ol- und LNG-Angebots wird Uber
diesen Seeweg transportiert. Dariiber hinaus bestehen auch Risiken fir LNG- und Olanlagen in dieser Region. Getrieben werden
die Preisverlaufe von der groflen Ungewissheit Uber Dauer und Ausmall des Konflikts. Dazu gesellen sich Risikoaversion,
Portfolio-Strategien, Marktliquiditat in den einzelnen Produkten und sicherlich auch etwas Panik. US-Prasident Trump hat zu
Wochenbeginn mit seiner Einschatzung, wonach der Krieg nur noch von kurzer Dauer sein sollte, etwas ,heifle Luft* aus dem
Markt genommen, allerdings wird diese Einschatzung nicht von allen ,Experten” geteilt und auch der israelische Regierungschef
Netanjahu ist etwas zuriickhaltender und geht nicht von einem schnellen Ende des Konflikts aus.

Vor diesem Hintergrund dirften die Preise in Abhangigkeit der Nachrichten zur Entwicklung im Nahost-Konflikt weiterhin hohen
Schwankungen unterliegen. Sollte die Einschatzung des US-Prasidenten im GroRen und Ganzen zutreffen, erwarten wir
mittelfristig wieder (deutlich) sinkende Preise, die aber ihr Vorkriegsniveau nicht erreichen dirften aufgrund der bereits
einsetzenden Verknappung der Energieprodukte, v. a. bei LNG, auf dem Weltmarkt. Sollte sich der Konflikt langere Zeit hinziehen,
ggf. Uber Monate, kdnnten erneute (deutliche) Preissteigerungen eintreten.

In Bezug auf die Ublichen fundamentalen Faktoren, die die Preisverlaufe bei Gas, Strom und den Emissionsrechten beeinflussen,
gab es zuletzt keine wesentlichen Anderungen. Aktuell kommt noch viel LNG nach Europa, die norwegischen Gasexporte
bewegen sich, von kleineren Stérungen abgesehen, auf dem fiir die Jahreszeit Ublichen Niveau, die milde Wetterlage halt
zunachst noch etwas an und zu der angedachten Reform beim Europaischen Emissionshandel gibt es keine wesentlichen
Neuigkeiten.

Erwartung Preisverlauf fiir die kommenden zwei Wochen

In Anbetracht der groflen Unsicherheit Uber den zukinftigen Verlauf im Nahost-Konflikt erwarten wir weiterhin hohe
Preisschwankungen. Je nachdem, ob sich ein baldiges Ende oder eine langwierige Entwicklung abzeichnet, sind Preisverlaufe ab-
oder aufwarts moglich.

Kontrakte 2026 Aktuell Settlement Verdnderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
11.03.26 24.02.26 absolut letztem Weekly seit 02.01.2026 seit 02.01.2026
Strom Base 2027 (€/MWh) 94,70 79,73 +14,97 A 97,72 76,62
CO2 2027 (€/t) 76,20 72,63 +3,57 2 94,80 71,09
Erdgas THE 2027 (€/MWh) 38,60 28,70 +9,90 A 41,15 26,50
Kohle 2027 ($/t) 125,00 111,43 +13,57 A 131,95 95,94
Kohle 2027 (€/t) 106,11 93,03 +13,09 2 111,81 79,68
Ol Brent 2027 ($/b) 72,49 66,15 +6,34 2 72,76 60,03
Ol Brent 2027 (€/b) 61,54 55,22 +6,31 2 61,66 50,51
USD je Euro in 2027 1,1780 1,1978 -0,0198 N 1,2279 1,1783
emwh Strom und EUA; Kal. 2027 e €. € Gas (THE), Kohle und OI; Kal. 2027 GMwh
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 11.03.26 24.02.26 absolut letztem Weekly seit 02.01.2026 seit 02.01.2026
Strom Base 2027 94,70 79,73 +14,97 2 97,72 76,62
Strom Base 2028 76,90 72,98 +3,92 2 81,57 71,42
Strom Base 2029 71,40 70,53 +0,87 2 77,27 69,02
Strom Peak 2027 101,00 84,10 +16,90 2 103,73 80,83
Strom Peak 2028 83,40 77,42 +5,98 2 86,03 75,42
Strom Peak 2029 79,00 75,80 +3,20 2 82,84 74,10
Phelix Base Spot ' 68,00 93,66 -25,66 N 156,17 64,92
Phelix Peak Spot ' 51,25 93,46 -42,21 N 216,67 56,52

! Spotpreise ohne Wochenende

€/MWh Strom Jahreskontrakte fiir Base und Peak

€MWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €/MWh
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Preisiiberblick Erdgas
Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 11.03.26 24.02.26 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2027 38,60 28,70 +9,90 A 41,15 26,50
Erdgas THE 2028 28,60 24,91 +3,69 A 28,63 24,56
Erdgas THE 2029 25,00 23,14 +1,86 2 24,59 22,80
Erdgas THE FM 51,30 32,80 +18,50 2 57,14 29,01
Erdgas THE Som. 2027 50,40 31,73 +18,68 A 55,12 27,67
1
THE Day-Ahead 50,80 32,42 +18,38 A 56,37 29,37
TTF Day-Ahead' 49,60 30,61 +18,99 A 55,76 28,07
! Spotpreise ohne Wochenende
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Rechtlicher Hinweis:
Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick tiber die gegenwértige Marktlage und die Markteinschatzung der Mainova AG geben. Die tatsachliche Marktentwicklung ist nicht vorhersehbar. Die im Rahmen der E g
uber mogliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen sowie mit groter Sorgfalt und ggf. auch unter Mithilfe von Kl erstellt, geben jedoch keinerlei Gewahr oder dass diese a oder
Erwartungen sich als zutreffend erweisen werden. Die dargestellten historischen Daten sind keine Prognosen fiir die Zukunft. Mainova tibernimmt keinerlei Haftung oder Gewahr fiir deren Aktualitat und a Die Preise, sonstige
Indikationen oder Einschatzungen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieBlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige
Beratung dar, insbesondere keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fir Schaden, die im mit der g und/oder der g dieser
Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Gbernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly* ist auch in Ausziigen urheberrechtlich geschiitzt. Vervielfaltigung, Verarbeitung, Veranderung und/oder g ist nur mit il

Erlaubnis der Mainova AG gestattet.



