Markibericht /% mainova

Fundamentale Entwickluna am Eneraiemarkt

Der Preisanstieg am Gas- und Stromterminmarkt setzte sich in den letzten Wochen weiter fort. Die geopolitische Entwicklung im
Nahen Osten sowie die niedrigen Gasspeicherstdnde in Europa waren erneut die wesentlichen Preistreiber. Im Nahost-Konflikt
deutete sich keine diplomatische Lésung des Konflikts an und gleichzeitig hat sich die Lage eher noch verscharft, nachdem die
dem Iran nahestehende Huthi-Miliz einerseits mit Angriffen auf eine wichtige saudische Olpipeline deren Oltransporte Richtung
Rotes Meer unterbunden hat und gleichzeitig auch die Kontrolle tber die Meerenge ,Bab al-Mandab“ gewonnen hat, die zuletzt als
Ausweichroute zur ,Strale von Hormus* fiir saudische Olexporte Richtung Asien diente. Der damit verbundene Preisanstieg bei Ol
koénnte 6lgebundene Gasbezugsvertrage, die gerade in Asien noch haufiger Anwendung finden, derart verteuern, sodass LNG-
Spotkaufe gegeniber der Gasbeschaffung aus Langfristvertrdgen attraktiver werden und gleichzeitig Uber die ublichen
Mechanismen auch die Gaspreise in Europa erhéhen. Neben diesen fundamentalen Faktoren vermuten wir, dass
Risikogesichtspunkte, Portfolio-Strategien und auch spekulative Kéufe den Preisanstieg bei Gas und Strom nicht unwesentlich
unterstutzt haben.

Heute setzten im Tagesverlauf Preisriickgange bei den Gas- und Stromkontrakten ein, die auf Gewinnmitnahmen seitens der
Spekulanten und einer allgemeinen Kaufzuriickhaltung nach den Preissteigerungen zuvor zurlickzufihren sein diirften. Diese
Entwicklung kénnte durchaus der Beginn einer voribergehenden Preiskonsolidierung auf hohem Niveau sein, gleichwohl sollten
die Nachrichten zum Nahost-Konflikt in den kommenden Wochen preisbestimmend bleiben, sodass kraftige Preisriickgange erst
eintreten dirften, wenn eine nachhaltige Beruhigung der Lage im Nahen Osten verbunden mit einer Normalisierung des
Schiffverkehrs in der ,StraRe von Hormus* fiir die Marktteilnehmer erkennbar ware.

Erwartung Preisverlauf fiir die kommenden zwei Wochen

Nach den kraftigen Wertzuwachsen bei Gas und Strom kdnnte zunachst eine Preiskonsolidierung auf hohem Niveau einsetzen.
Gleichzeitig sollten die Nachrichten zum Nahost-Konflikt in den kommenden Wochen weiterhin preisbestimmend bleiben. Solange
sich in Nahost keine nachhaltige Entspannung zwischen den Konfliktparteien und eine Normalisierung des Schiffverkehrs durch
die StralRe von Hormus abzeichnet, erwarten wir keine kraftigen Preisriickgdnge bei den Gas- und Stromterminkontrakten.

Kontrakte 2027 Aktuell Settlement Verdnderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
15.09.26 25.08.26 absolut letztem Bericht seit 02.01.2026 seit 02.01.2026
Strom Base 2027 (€/MWh) 129,60 113,21 +16,39 A 135,80 76,62
CO2 2027 (€/t) 88,85 87,39 +1,46 2 94,80 65,92
Erdgas THE 2027 (€/MWh) 60,65 49,51 +11,14 2 62,42 26,50
Kohle 2027 ($/t) 135,50 127,00 +8,50 2 136,34 95,94
Kohle 2027 (€/t) 116,21 107,57 +8,64 2 116,34 79,68
Ol Brent 2027 ($/b) 84,85 78,26 +6,59 2 84,09 60,03
Ol Brent 2027 (€/b) 72,77 66,28 +6,49 2 72,10 50,51
USD je Euro in 2027 1,1660 1,1807 -0,0147 N 1,2279 1,1513
€MWh Strom und EUA; Kal. 2027 €n €lb, €1t Gas (THE), Kohle und OI; Kal. 2027 €/MWh
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 15.09.26 25.08.26 absolut letztem Bericht seit 02.01.2026 seit 02.01.2026
Strom Base 2027 129,60 113,21 +16,39 A 135,80 76,62
Strom Base 2028 98,00 91,31 +6,69 A 99,79 71,42
Strom Base 2029 87,15 81,16 +5,99 A 87,58 69,02
Strom Peak 2027 146,00 118,82 +27,18 A 152,75 80,83
Strom Peak 2028 111,00 98,07 +12,93 A 113,16 75,42
Strom Peak 2029 95,00 87,46 +7,54 A 96,95 74,10
Phelix Base Spot ! 182,33 153,65 +28,68 A 156,17 37,68
Phelix Peak Spot ' 168,01 139,77 +28,24 A 216,67 17,14
! Spotpreise ohne Wochenende
€/MWh Strom Jahreskontrakte fiir Base und Peak EMWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €/MWh
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Preisiiberblick Erdgas
Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 15.09.26 25.08.26 absolut letztem Bericht seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2027 60,65 49,51 +11,14 A 62,42 26,50
Erdgas THE 2028 38,06 33,63 +4,44 A 38,62 24,56
Erdgas THE 2029 30,18 27,63 +2,56 A 30,47 22,80
Erdgas THE FM 66,45 67,31 -0,86 N 84,89 29,01
Erdgas THE FQ 81,00
THE Day-Ahead" 80,80 66,75 +14,05 2 84,24 29,37
TTF Day-Ahead’ 80,60 66,35 +14,25 A 84,05 28,07
! Spotpreise ohne Wochenende
EMWh Erdgas Jahreskontrakte MW" EMWh Erdgas Spotmarkt
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Alle Quellen: EEX ®, Syneco, Mainova AG Seite 2
Rechtlicher Hinweis:
Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick iiber die und die vatzung der Mainova AG geben. Die e Mar ist nicht . Die im Rahmen der
uber mogliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen sowie mit groter Sorgfalt und ggf. auch unter Mithilfe von Kl erstellt, geben jedoch keinerlei Gewahr oder dass diese oder

Erwartungen sich als zutreffend erweisen werden. Die dargestellten historischen Daten sind keine Prognosen fiir die Zukunft. Mainova tibernimmt keinerlei Haftung oder Gewahr fir deren Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit. Die angegebenen Preise, sonstige
Indikationen oder Einschétzungen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieRlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige
Beratung dar, insbesondere keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser

Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, iibernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly" ist auch in Ausziigen urt

Erlaubnis der Mainova AG gestattet.

1 geschitzt. Ver Verarbeitung, Veranderung und/oder ist nur mit



