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Fundamentale Entwicklung am Eneraiemarkt

Die Notierungen am Gas- und Stromterminmarkt verloren in den ersten Tagen des Monats weiter an Wert. Verantwortlich hierfir
durften vor allem erneut aufwarts korrigierte Temperaturprognosen fiir den Monat Dezember sowie spekulative Verkaufe gewesen
sein. Mittlerweile konnten sich die Terminpreise auf niedrigem Niveau etwas stabilisieren bzw. von dort ausgehend kleine
Wertzuwéchse verzeichnen. Vermutlich wurden Short-Positionen geschlossen und neue Temperaturprognosen, die Richtung
kiihl/kalt Ende Dezember bzw. Anfang Januar tendieren, haben ebenfalls Kaufinteresse geweckt. Ansonsten bleibt alles beim
Alten, d.h. es wird weiterhin viel LNG nach Europa importiert, Norwegen exportiert Gas nahe am Limit Richtung Kontinentaleuropa
sowie nach UK und beim Gasverbrauch sind derzeit auch keine wesentlichen Veranderungen erkennbar. Vor diesem Hintergrund
erwarten wir bei den Gas- und Stromterminkontrakten in der zweiten Dezemberhéalfte nur moderate Preisbewegungen nach oben
und unten, die vor allem in Abhangigkeit von Anderungen bei den Wetter-/Temperaturaussichten erfolgen sollten. Ergénzt sei,
dass der Markt auch weiterhin genau die Entwicklung im Ukraine-Russland Konflikt verfolgt. Sollte sich hier in den ndchsten Tagen
bzw. Wochen eine Lésung abzeichnen, diirften voriibergehend Preisriickgéange einsetzen.

Erwartung Preisverlauf fiir die kommenden zwei Wochen

Seitwarts, d. h. moderate Preisbewegungen um die aktuellen Niveaus in Abhangigkeit der Veranderungen bei den Wetter- bzw.
Temperaturprognosen. Sollte sich in Bezug auf den Ukraine-Russland Konflikt eine Loésung abzeichnen, dirften voriibergehend

Preisriickgénge einsetzen.

Kontrakte 2026 Aktuell Settlement Verdnderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
16.12.25 02.12.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Strom Base 2026 (€/MWh) 84,59 85,43 -0,84 A 101,53 77,62
CO2 2026 (€/t) 87,50 84,03 +3,47 2 87,28 62,54
Erdgas THE 2026 (€/MWh) 27,77 28,96 -1,19 A 46,11 27,60
Kohle 2026 ($/t) 95,70 101,22 -5,52 A 119,71 95,68
Kohle 2026 (€/t) 80,69 86,50 -5,81 N 111,59 80,90
Ol Brent 2026 ($/b) 59,70 61,87 -2,17 A 72,46 60,43
Ol Brent 2026 (€/b) 50,34 52,87 -2,53 A 68,50 51,09
USD je Euro in 2026 1,1860 1,1702 +0,0158 2 1,2015 1,0539
emwh Strom und EUA; Kal. 2026 €, €t Gas (THE), Kohle und O; Kal. 2026 EMWh
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in €MWh 16.12.25 02.12.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Strom Base 2026 84,59 85,43 -0,84 101,53 77,62
Strom Base 2027 82,44 83,80 -1,36 87,42 71,76
Strom Base 2028 79,18 80,29 -1,11 81,49 67,28
Strom Peak 2026 88,20 89,32 -1,13 111,60 86,48
Strom Peak 2027 86,60 87,94 -1,34 97,48 81,84
Strom Peak 2028 83,75 85,25 -1,50 N 87,90 77,03
Phelix Base Spot ' 106,40 164,81 -58,41 N 231,36 8,83
Phelix Peak Spot ' 121,06 213,90 -92,84 312,70 -2,69
! Spotpreise ohne Wochenende
€MWh Strom Jahreskontrakte fiir Base und Peak EMWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €MWh
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Preisiiberblick Erdgas
Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 16.12.25 02.12.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2026 27,77 28,96 -1,19 46,11 27,60
Erdgas THE 2027 26,45 27,68 -1,23 35,71 26,50
Erdgas THE 2028 25,05 25,94 -0,89 N 29,15 25,19
Erdgas THE FM 28,62 29,73 -1,11 58,75 28,24
Erdgas THE Som. 2026 27,17 28,30 -1,13 58,05 27,01
THE Day—Ahead1 28,75 29,74 -0,99 N 59,24 27,76
TTF Day-Ahead' 27,35 28,32 -0,97 58,31 26,42
! Spotpreise ohne Wochenende
€MWh Erdgas Jahreskontrakte &M"" Nl Erdgas Spotmarkt
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Alle Quellen: EEX ®, Syneco, Mainova AG Seite 2
Rechtlicher Hinweis:
Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick iber die gegenwartige Marktlage und die Markteinschatzung der Mainova AG geben. Die tatsachliche Marktentwicklung ist nicht vorhersehbar. Die im Rahmen der getroffenen g
uber mogliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen und mit groter Sorgfalt erstellt, geben jedoch keinerlei Gewahr oder dass diese a oder Er sich als erweisen

werden. Die dargesteliten historischen Daten sind keine Prognosen fir die Zukunft. Mainova Gibernimmt keinerlei Haftung oder Gewahr fiir deren Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit. Die angegebenen Preise, sonstige Indikationen oder Einschatzungen beziehen

sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieRlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige Beratung dar, insbesondere keine

Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fur Schaden, die im mit der g und/oder der g dieser oder
ubernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly* ist auch in Auszlgen urt 1 geschitzt. Verarbeitung, g und/oder ist nur mit Erlaubnis der Mainova AG gestattet.
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