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Fundamentale Entwickluna am Eneradiemarkt

In der ersten Monatshélfte tendierten die Frontjahreskontrakte (FY) fir Gas und Strom unter maRigen Schwankungen seitwarts.
Es fehlten preistreibende Nachrichten, z. B. betreffend das Thema ,Handelszélle®. Am vergangenen Freitag drehte dann
allerdings aufgrund der Meldungen aus dem Nahen Osten die Preisentwicklung nach oben. Aktuell notieren die FY fur Gas
und Strom bei knapp 38 €/ MW bzw. etwa 92 €/MWh. Die militdrische Auseinandersetzung zwischen Israel und dem Iran hat — wie
schon haufiger in der Vergangenheit — erneut Angste geschiirt, wonach es zu einer Einschrankung der Energieexporte auf
dem Seeweg aus der Region kommen kdnnte. Das Stichwort in diesem Zusammenhang lautet ,die Straf3e von Hormus®, die
den Persischen Golf mit dem Golf von Oman verbindet und auf der grob 20 Prozent des globalen LNG-Bedarfs - und in ahnlicher
GroRenordnung auch Ol - transportiert wird. Eine Stérung kénnte fiir eine gewisse Zeit das Energieangebot nachhaltig
verknappen.

Derzeit ist schwer abschatzbar, wie sich der Konflikt in den nadchsten Tagen/Wochen weiterentwickelt. Voribergehend
kdnnten daher die Preise weiter steigen, vor allem dann, wenn der Schiffsverkehr in der Region tatséchlich beeintrachtigt
werden sollte. Allerdings erwarten bzw. vermuten wir auch, dass der Konflikt nur von begrenzter Dauer sein wird und eine
langfristige und nachhaltige Stérung der Gas- und Olexporte ausbleibt. Daneben diirfte in den nichsten Wochen auch das
Thema ,,Handelszolle” wieder verstarkt in das Blickfeld der Marktakteure riicken. Die von den USA im April gesetzte Frist
zur Aussetzung der Zdlle lauft im Juli aus und daher kdnnten vermehrt Meldungen zu diesem Thema Preisbewegungen in die eine
oder andere Richtung auslésen. Zu den weiteren Themen, die zeitnah preisrelevant werden kdnnten, zéhlen der schrittweise
Stopp russischer Gasimporte bis 2027 — hierzu kénnten heute noch Meldungen verdéffentlicht werden, daneben eine endgultige
Regelung auf EU-Ebene zu den Vorgaben fir die Gasspeicherfilllstdnde sowie gegebenenfalls Ergebnisse zu den Ursachen
von moéglichen Korrosionsschaden, die an einem franzésischen Atommeiler festgestellt wurden.

Erwartung Preisverlauf fur die kommenden zwei Wochen

Insgesamt betrachtet besteht aktuell viel Unsicherheit, wie sich die mdglichen Einflussfaktoren auf die Energiepreise in den
nachsten Tagen und Wochen entwickeln. Wir sehen derzeit keinen Spielraum fir Preisrickgédnge, abgesehen von jenen im
Rahmen der Ublichen Tagesschwankungen und halten temporar erneut steigende Notierungen fir mdoglich.

Kontrakte 2026 Aktuell Settlement Veréanderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
17.06.25 28.05.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025

Strom Base 2026 (€/MWh) 92,20 89,28 +2,92 2 101,53 77,62

CO2 2026 (€/t) 77,40 73,92 +3,48 2 86,35 62,54

Erdgas THE 2026 (€/MWh) 38,30 36,84 +1,46 2 46,11 32,46

Kohle 2026 ($/t) 110,00 104,76 +5,24 2 119,71 101,12

Kohle 2026 (€/t) 93,05 90,72 +2,33 2 111,59 88,00

Ol Brent 2026 ($/b) 68,95 63,78 +5,17 2 72,46 61,03

Ol Brent 2026 (€/b) 58,32 55,23 +3,09 2 68,50 52,84

USD je Euro in 2026 1,1822 1,1548 +0,0274 2 1,1814 1,0539
emwh Strom und EUA; Kal. 2026 e €b, €t Gas (THE), Kohle und OI; Kal. 2026 EMWh
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Verénderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 17.06.25 28.05.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Strom Base 2026 92,20 89,28 +2,92 2 101,53 77,62
Strom Base 2027 82,75 80,15 +2,60 A 86,83 71,76
Strom Base 2028 72,45 70,51 +1,94 2 77,48 67,28
Strom Peak 2026 99,20 96,70 +2,50 A 111,60 86,81
Strom Peak 2027 91,45 89,27 +2,18 97,48 81,84
Strom Peak 2028 81,50 79,72 +1,78 A 87,90 77,03
Phelix Base Spot * 79,82 56,29 +23,53 2 231,36 25,16
Phelix Peak Spot * 42,18 27,46 +14,72 A 312,70 11,16
! Spotpreise ohne Wochenende
€MWh Strom Jahreskontrakte fir Base und Peak €MWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €MWh
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Preistiberblick Erdgas
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Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 17.06.25 28.05.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2026 38,30 36,84 +1,46 2 46,11 32,46
Erdgas THE 2027 33,10 31,92 +1,18 A 35,71 29,46
Erdgas THE 2028 28,75 27,86 +0,90 2 29,15 26,99
Erdgas THE FM 40,10 37,44 +2,66 2 58,75 32,82
Erdgas THE Win. 2025 42,00 38,10 +3,90 A 53,23 31,17
THE Day-Ahead” 40,00 37,29 +2,71 2 59,24 32,31
TTF Day-Ahead* 38,65 36,42 +2,23 A 58,31 31,51
! Spotpreise ohne Wochenende
EMWh Erdgas Jahreskontrakte &MWP €MWh Erdgas Spotmarkt
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Rechtlicher Hinweis

Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick tiber die gegenwartige Marktlage und die Markteinschatzung der Mainova AG geben. Die tatsachliche Marktentwicklung ist nicht vorhersehbar. Die im Rahmen der Markteinschatzung getroffenen
Aussagen uber mégliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen und mit grof3ter Sorgfalt erstelit, geben jedoch keinerlei Gewahr oder Sicherheit, dass diese Einschatzungen oder Erwartungen sich als

zutreffend erweisen werden. Die dargestellten historischen Daten sind keine Prognosen fiir die Zukunft. Mainova tibernimmt keinerlei Haftung oder Gewabhr fir deren Richtigkeit, Aktualitat und

it. Die ar oder

Preise, sonstige

Einschatzungen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieRlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige Beralung dar,

insbesondere keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
oder entstanden sind, Gibernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly* ist auch in Ausziigen urheberrechtlich geschiitzt. Vervielfaltigung, Verarbeitung, Veranderung und/oder il

gestattet.

g dieser
Erlaubnis der Mainova AG

ot ist nur mit



