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Fundamentale Entwickluna am Eneradiemarkt

Der Handel fur die Terminprodukte betreffend Gas und Strom verlief in der zweiten Monatshélfte insgesamt recht ruhig. Zur
Monatsmitte erfolgte zunéchst ein kleiner Preisanstieg, nach Ostern bréckelten die Notierungen langsam wieder ab. Aktuell
handeln die Frontjahre fur Gas und Strom bei etwa 32,35 €/ MWh bzw. knapp 80 €/ MWh.

Das Thema ,,US-Handelszélle” ist zuletzt in den Hintergrund getreten, da ja aktuell die reziproken US-Zélle ausgesetzt sind und
Verhandlungen zwischen den USA und den betroffenen Landern mit dem Ziel sich auf ein gemeinsames Zollabkommen zu
einigen, andauern. Preisdampfend wirken die schon fast frihsommerlichen Temperaturen in dieser Woche sowie die
Diskussion auf EU-Ebene um die Senkung der Vorgaben fir die Gasspeicherfullstdnde, wodurch etwas Nachfragedruck in
den kommenden Monaten aus dem Markt genommen werden wirde.

Fur die erste Mai-Halfte erwarten wir weiterhin einen ruhigen Handelsverlauf. Es fehlt derzeit an Impulsen bzw. Nachrichten,
um die Preise etwas nachhaltiger in die eine oder andere Richtung zu bewegen, denn die Handelsgesprache zu den Zéllen dirften
sich noch etwas hinziehen und eine Einigung bezuglich der Vorgaben fur die Gasspeicherfillstande wird auf EU-Ebene friihestens
in der nachsten Woche erfolgen. Dariiber hinaus spielen die Temperaturen im Mai erfahrungsgemaR keine so grofRe Rolle mehr
und am LNG-Markt halten sich die Asiaten mit K&éufen eher zuriick, sodass von dieser Seite auch keine groReren
Preisbewegungen ausgehen sollten.

Erwartung Preisverlauf fur die kommenden zwei Wochen

Seitwarts. Die Frontjahre fir Gas (THE) und Strom Base (EEX) erwarten wir vorwiegend in den Bereichen 79-83 €/ MWh bzw. 31-
34 €/ MWh.

Kontrakte 2026 Aktuell Settlement Verénderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
29.04.25 14.04.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Strom Base 2026 (€/MWh) 79,60 81,95 -2,35 N 101,53 77,62
CO2 2026 (€/t) 66,50 68,28 -1,78 N 86,35 62,54
Erdgas THE 2026 (€/MWh) 32,35 34,46 -2,11 N 46,11 32,46
Kohle 2026 ($/t) 105,50 108,91 -3,41 N 119,71 101,12
Kohle 2026 (€/t) 90,71 93,88 -3,17 N 111,59 88,98
Ol Brent 2026 ($/b) 63,75 63,36 +0,39 2 72,46 61,72
Ol Brent 2026 (€/b) 54,82 54,62 +0,20 2 68,50 54,08
USD je Euro in 2026 1,1630 1,1601 +0,0029 2 1,1680 1,0539
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Verénderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 29.04.25 14.04.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Strom Base 2026 79,60 81,95 -2,35 101,53 77,62
Strom Base 2027 74,25 75,59 -1,34 86,83 71,76
Strom Base 2028 68,85 69,79 -0,94 77,48 67,28
Strom Peak 2026 88,35 90,68 -2,33 111,60 86,81
Strom Peak 2027 84,20 84,92 -0,72 97,48 81,84
Strom Peak 2028 78,80 78,98 -0,18 N 87,90 77,03
Phelix Base Spot * 73,25 70,04 +3,21 2 231,36 25,16
Phelix Peak Spot * 42,50 53,20 -10,70 312,70 31,33
! Spotpreise ohne Wochenende
€MWh Strom Jahreskontrakte fir Base und Peak EMWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €/MWh
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Preistiberblick Erdgas
Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 29.04.25 14.04.25 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2026 32,35 34,46 -2,11 46,11 32,46
Erdgas THE 2027 29,65 30,30 -0,65 35,71 29,46
Erdgas THE 2028 27,20 26,99 +0,21 2 29,15 26,99
Erdgas THE FM 32,60 35,75 -3,15 58,75 33,37
Erdgas THE Win. 2025 34,60 +34,60 53,23 31,26
THE Day-Ahead” 32,30 35,66 -3,36 N 59,24 32,69
TTF Day-Ahead* 31,70 34,56 -2,86 58,31 32,00
! Spotpreise ohne Wochenende
EMWh Erdgas Jahreskontrakte &MWh el Erdgas Spotmarkt
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Alle Quellen: EEX ®, Syneco, Mainova AG
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Rechtlicher Hinweis

Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick tiber die gegenwartige Marktlage und die Markteinschatzung der Mainova AG geben. Die tatsachliche Marktentwicklung ist nicht vorhersehbar. Die im Rahmen der Markteinschétzung getroffenen Aussagen

iiber mogliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen und mit gréBter Sorgfalt erstellt, geben jedoch keinerlei Gewahr oder Si

it, dass diese Ei

gen oder Erwartungen sich als zutreffend erweisen

werden. Die dargesteliten historischen Daten sind keine Prognosen fiir die Zukunft. Mainova tibernimmt keinerlei Haftung oder Gewahr fiir deren Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit. Die angegebenen Preise, sonstige Indikationen oder Einschatzungen beziehen
sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieRlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige Beratung dar, insbesondere keine

Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fiir Schaden, die im
ubernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly* ist auch in Auszlgen urt

hang mit der Ver

ndung und/oder der

g dieser

1 geschitzt.

Verarbeitung, g und/oder

ist nur mit

ntstehen oder entstanden sind,

Erlaubnis der Mainova AG gestattet.



