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Marktbericht ﬂ mainova

Revidierte Temperaturprognosen, die fiir die ndchsten Wochen einen kalteren Verlauf andeuten als noch vor ein bis zwei Wochen
prognostiziert wurde, haben am kurzen Terminmarktende (Feb., Marz) zu deutlichen Preissteigerungen gefuhrt. Eine Temperatur
bedingt hohe Gasnachfrage im Zusammenspiel mit den niedrigen Gasspeicherfiillstdnden I6sen am Markt mittlerweile Bedenken
aus, wonach es mit der Gasversorgung in Europa demnéachst etwas enger werden kdnnte. Daruber hinaus machen sich die sehr
kalten Temperaturen in den USA auch bei den europaischen Gaspreisen bemerkbar. Die Gasforderung in den USA wird
beeintréchtigt, der Verbrauch steigt und der Preis fur den Frontmonat am amerikanischen Henry Hub hat sich in den vergangenen
Handelstagen in etwa verdoppelt, sodass mit entsprechenden Riickwirkungen auf die Exportpreise der US LNG-Lieferungen sowie
mit voriibergehend niedrigeren Exportmengen nach Europa gerechnet werden muss.

Im Gegensatz zum Preisverlauf bei den naheliegenden Terminprodukten handelten die Frontjahreskontrakte fiir Gas und Strom
zuletzt tendenziell seitwarts. Es sind zurzeit vor allem die Nachrichten zu geopolitischen Themen und die damit verbundenen
Rickwirkungen auf die globale Wirtschaftsentwicklung bzw. auf Energieangebot und -nachfrage, die den Preisverlauf bestimmen.
Die Ankiindigung und die wenige Tage spater wieder zurlickgenommene Entscheidung liber neue US-Handelszdlle fur einige EU-
Staaten durch den amerikanischen Prasidenten hat in der vergangenen Woche zunachst zu riicklaufigen und anschlieRend wieder
zu steigenden Notierungen gefiihrt. Auch wenn beim Thema ,Gronland” mittlerweile etwas Beruhigung eingekehrt ist, diirften die
Gas- und Strompreise weiterhin sensibel auf geopolitische Nachrichten reagieren. Nichtsdestotrotz dirften die hohen Notierungen
fur die nahe liegenden Monatskontrakte den Preisverlauf bei den Kalenderjahrprodukten, vor allem beim Frontjahr, voriibergehend
mit beeinflussen.

Fundamentale Entwickluna am Eneraiemarkt

Erwartung Preisverlauf fiir die kommenden zwei Wochen

Wir erwarten in den kommenden zwei Wochen (moderate) Wertsteigerungen bei den Jahresprodukten fir Gas und Strom, vor
allem bei den Frontjahreskontrakten. Die Notierungen fir die nahe liegenden Monatskontrakte dirften auf Basis der aktuellen
Temperaturprognosen ihr Niveau halten oder noch etwas an Wert zulegen.

Kontrakte 2026 Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
27.01.26 13.01.26 absolut letztem Weekly seit 02.01.2026 seit 02.01.2026
Strom Base 2027 (€/MWh) 84,84 85,96 -1,12 N 87,19 82,10
CO2 2027 (€/t) 90,85 93,28 -2,43 N 94,80 87,40
Erdgas THE 2027 (€/MWh) 27,38 27,04 +0,34 2 28,89 26,50
Kohle 2027 ($/t) 95,20 97,78 -2,58 N 99,55 95,94
Kohle 2027 (€/t) 78,16 82,41 -4,25 N 83,56 80,44
Ol Brent 2027 ($/b) 63,94 63,21 +0,73 A 63,98 60,03
Ol Brent 2027 (€/b) 52,50 53,28 -0,78 N 53,93 50,51
USD je Euro in 2027 1,2180 1,1865 +0,0315 2 1,2114 1,1827
emwh Strom und EUA; Kal. 2027 et e, et Gas (THE), Kohle und O1; Kal. 2027 EMWh
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Preisiiberblick Strom

Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 27.01.26 13.01.26 absolut letztem Weekly seit 02.01.2026 seit 02.01.2026
Strom Base 2027 84,84 85,96 -1,12 N 87,19 82,10
Strom Base 2028 79,35 80,88 -1,53 N 81,57 78,94
Strom Base 2029 74,70 77,27 -2,57 N 77,27 74,66
Strom Peak 2027 88,75 89,47 -0,72 N 91,44 86,16
Strom Peak 2028 83,40 84,88 -1,48 N 86,03 83,33
Strom Peak 2029 79,40 82,45 -3,05 N 82,84 79,23
Phelix Base Spot ' 136,83 118,14 +18,69 2 156,17 78,70
Phelix Peak Spot ' 159,78 137,41 +22,37 A 216,67 87,63

! Spotpreise ohne Wochenende

€MWh Strom Jahreskontrakte fiir Base und Peak

€MWh Strom Frontmonat und Spotmarkt, Base €MWh
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Preisiiberblick Erdgas
Kontrakte Aktuell Settlement Veranderung Tendenz seit Jahreshoch Jahrestief
in € MWh 27.01.26 13.01.26 absolut letztem Weekly seit 02.01.2025 seit 02.01.2025
Erdgas THE 2027 27,38 27,04 +0,34 2 28,89 26,50
Erdgas THE 2028 24,97 25,47 -0,50 N 26,05 25,07
Erdgas THE 2029 23,90 24,41 -0,51 N 24,51 23,84
Erdgas THE FM 40,20 33,31 +6,89 A 42,08 29,01
Erdgas THE Som. 2027 30,70 28,70 +2,01 A 32,86 27,67
THE Day-Ahead1 41,00 33,56 +7,44 A 42,84 29,37
TTF Day-Ahead’ 39,50 31,49 +8,01 2 40,46 28,07
! Spotpreise ohne Wochenende
EMWh Erdgas Jahreskontrakte MW" EMWh Erdgas Spotmarkt
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Alle Quellen: EEX ®, Syneco, Mainova AG Seite 2
Rechtlicher Hinweis:
Mainova Energy Weekly soll Ihnen einen aktuellen Uberblick iiber die E und die vatzung der Mainova AG geben. Die & e Mar ist nicht . Die im Rahmen der
uber mogliche Kursentwicklungen basieren auf Analysen der Mainova AG. Diese werden nach bestem Wissen sowie mit groter Sorgfalt und ggf. auch unter Mithilfe von Kl erstellt, geben jedoch keinerlei Gewahr oder dass diese a oder

Erwartungen sich als zutreffend erweisen werden. Die dargestellten historischen Daten sind keine Prognosen fiir die Zukunft. Mainova tibernimmt keinerlei Haftung oder Gewahr fir deren Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit. Die angegebenen Preise, sonstige
Indikationen oder Einschétzungen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Die Inhalte dienen ausschlieRlich der Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine sonstige
Beratung dar, insbesondere keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Produkten, Abschluss von Liefervertragen oder der Fixierung von Liefertranchen. Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser
Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Gbernimmt Mainova AG keine Haftung. Der ,Energy Weekly* ist auch in Auszlgen urt 1 geschitzt. Ver a Verarbeitung, Veranderung und/oder ist nur mit (

Erlaubnis der Mainova AG gestattet.




